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1. APRESENTACAO

1.1.0 que é a Politica de Investimentos

A Politica de Investimentos da Fundacdo Piaui Previdéncia (PIAUIPREV) é o documento
que estabelece as diretrizes, fundamenta e norteia o processo de tomada de decisdo de
investimentos dos recursos previdencidrios observando os principios de seguranga, rentabilidade,
solvéncia, liquidez, motivacdo, adequagdo a natureza de suas obrigagdes e transparéncia. Estes
objetivos devem estar sempre alinhados em busca do equilibrio financeiro e atuarial dos Regimes
Proprios de Previdéncia Social (RPPS).

1.2.0bjetivo

Esta Politica de Investimentos tem como objetivo central promover a maximizagdo da
rentabilidade dos seus ativos, buscando primeiramente a preservagao e integridade de seu
patrimdnio e, posteriormente, a constituigdo de reservas para o pagamento de beneficios aos seus
segurados.

1.3. Legislacdao

A presente Politica de Investimentos obedece ao que determina a legislagdo em vigor e
especialmente a Resolucdo do Conselho Monetario Nacional CCMN) n° 4.963/2021, e a Portaria
do Ministério da Previdéncia Social n® 519/2011, alterada pelas Portarias MPS n® 170/2012, n®
440/2013, n°® 65/2014, n° 300/2015, MF n°® 01/2017, MF n® 577/2017 e SEPRT n® 555/2019 dispdem
sobre as aplicagbes dos recursos dos RPPS.

1.4. Vigéncia

A vigéncia da Politica de Investimentos compreendera o ano de 2022 e deverd ser aprovadapelo orgdo
superior competente, conforme determina o Art. 5° da Resolugdo CMN n° 4.963/2021.

O § 19, do Art. 49, da Resoluciio CMN n° 4.963/2021 contém “Justificadamente, a politica anual
de investimentos poderd ser revista no curso de sua execugdo, com Vvistas a adequacdo ao
mercado ou a nova legislagad’.

2. CONTEUDO

O art. 4° da Resolugiio CMN n° 4.963/2021, que versa sobre a Politica de Investimentos, traz o seguinte
texto:

Art. 4° Os responsaveis pela gestdo do regime proprio de previdéncia social, antes do
exercicio a que se referir, deverdo definir a politica anual de aplicagdo dos recursos de
forma a contemplar, no minimo:

I - 0 modelo de gestdo a ser adotado e, se for o caso, os critérios para a contratagdo de
pessoas juridicas autorizadas nos termos da legislagdo em vigor para o exercicio
profissional de administragéo de carteiras;

II - a estratégia de alocagdo dos recursos entre os diversos segmentos de aplicagdo e as
respectivas carteiras de investimentos;

III - os parametros de rentabilidade perseguidos, que deverdo buscar compatibilidade
com o perfil de suas obrigagdes, tendo em vista a necessidade de busca e manutengao
do equilibrio financeiro e atuarial e os limites de diversificagdo e concentragao previstos

nesta Resolugdo;

IV - os limites utilizados para investimentos em titulos e valores mobiliarios de emissao
ou coobrigagdo de“lima mesma pessoa juridica; | [
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V - a metodologia, os critérios e as fontes de referéncia a serem adotados para
precificacdo dos ativos de que trata o art. 39;

VI - a metodologia e os critérios a serem adotados para analise prévia dos riscos dos
investimentos, bem como as diretrizes para o seu controle e monitoramento;’

VII - a metodologia e os critérios a serem adotados para avaliagdo e acompanhamento
do retorno esperado dos investimentos;

VIII - o plano de contingéncia, a ser aplicado no exercicio seguinte, com as medidas a
serem adotadas em caso de descumprimento dos limites e requisitos previstos nesta
Resolucdo e dos pardmetros estabelecidos nas normas gerais dos regimes proprios de
previdéncia social, de excessiva exposigao a riscos ou de potenciais perdas dos recursos.

2.1. Modelo de Gestdo

A Portaria 519, traz no paragrafo 5° do art. 3° a seguinte redagdo:

§ 50 Para fins desta Portaria entende-se por: (Incluido pela Portaria MPS n° 440, de 09/10/2013)

I - Gest3o por entidade autorizada e credenciada: quando o RPPS
realiza a execugdo da politica de investimentos de sua carteira por
intermédio de entidade contratada para essa finalidade, cabendo a esta as
decisBes sobre as alocagBes dos recursos, respeitados os parametros da
legislacdo. (Incluido pela Portaria MPS n° 440, de 09/10/2013)
1I - Gestdo propria: quando o RPPS realiza diretamente a execugdo da
politica de investimentos de sua carteira, decidindo sobre as
alocacdes dos recursos, respeitados os parametros da legislagdo.
(Incluido pela Portaria MPS n° 440, de 09/10/2013)

A PIAUIPREV adota o modelo de gestdo prépria. Isso significa que as decisbes sdo

tomadas pela Diretoria, Comité de Investimentos e Conselhos, sem interferéncias

externas.

Para balizar as decisdes poderdo ser solicitadas opiniGes de profissionais externos,

como Consultoria de Investimentos, outros RPPS, instituigbes financeiras ou

outros. No entanto, as decisBes finais sdo restritas a Diretoria, Comité e

Conselhos.

2.2. Estratégia de alocagao

As aplicacBes dos recursos deverdo observar a compatibilidade dos ativos investidos com os
prazos, montantes e taxas das obrigagOes atuariais presentes e futuras com o objetivo de
manter o equilibrio econémico-financeiro entre ativos e passivos do RPPS.

Para isso, deverdo ser acompanhados, especialmente antes de qualguer aplicacdo que implique
em prazos para desinvestimento, inclusive prazos de caréncia e para conversdo de cotas de
fundos de investimentos, os fluxos de pagamentos dos ativos assegurando o cumprimento dos
prazos e dos montantes das obrigacdes do RPPS.

Tais aplicagdes deverdo ser precedidas de “atestado do responsavel legal pelo RPPS, evidenciando a sua
compatibilidade com as obrigaces presentes e futuras do regime', conforme determina o paragrafo quarto
do art. 3° da Portaria 519.

O art. 2° da Resolugdo CMN n°® 4.963/2021 determina que os recursos dos RPPS devem ser alocados nos
seguintes e aplicagdo:

I - renda fixa;

II - renda variavel; i
I1I - investimentos no exterior; LL
IV - investimentos estruturados;

V - fundos imobiliarios;

VI - empreéstimos consignados.

§ 10 Para efeito desta Resolugdo, sdo considerados investimentos estruturados:
I - fundos de investimento classificados como multimercado; e

II -fundos de investimento em participagdes (FIP); e \ g% W




IIT - fundos de investimento classificados como “Agdes - Mercado de Acesso”.
A estratégia de alocagdo considera a compatibilidade de cada investimento da carteira ao perfil do RPPS, avaliando
0 contexto econémico atual e projetado, o fluxo de caixa dos ativos e passivos previdenciarios e as perspectivas
de oportunidades favoraveis a maximizagdo da rentabilidade dentro dos limites e preceitos técnicos e legais.
Para tanto, faremos uma breve abordagem do cenario econdmico atual e projetado.

2.2.1. Cenario econdémico

A expectativa de retorno dos investimentos passa pela definicdo de um
cendrio econémico que deve levar em consideragdo as possiveis variacdes que os
principais indicadores podem sofrer.Para maior assertividade, o cendrio utilizado
corresponde ao apresentado no Ultimo Boletim Focus, conforme tabela 3
apresentada abaixo, de 19/11/2021, que antecede a aprovagdo dessa Politica de
Investimentos. O Boletim Focus é elaborado pelo GERIN - Departamento de
Relacionamento com Investidores e Estudos Especiais, do Banco Central do Brasil, e
apresenta oresumo das expectativas do mercado financeiro para a economia.

Tabela 3 — Relatério Focus
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Fonte: Bacen
2.2.1.1. Internacional

No cendrio externo observam-se dois fatores adicionais de risco para o
crescimento das economias emergentes. Primeiro, reducdes nas projecdes de
crescimento das economias asiaticas,refletindo a evolugdo da variante Delta da Covid-
19. Segundo o aperto das condigdes monetarias em diversas economias emergentes,
em reacdo a surpresas inflacionarias recentes. No entanto, osestimulos monetarios

de longa duragdo e a reabertura das principais economias ainda sustentam um
: ambiente favoravel para paises emergentes. Nesse contexto, questionamentos dos

mercadosa respeito dos riscos inflaciondrios nas economias avangadas podem tornar
o ambiente desafiador para paises emergentes.
As principais economias avangadas seguem com suporte de politicas fiscais e = -
monetdrias estimulativas. Com avan¢o acelerado na vacinagdo, 0s paises
S prosseguiram com a reabertura das atividades econdmicas paralisadas durante a
ZM pandemia, favorecendo a retomada do consumo, em particular no setor de servigos.

Estados Unidos: a recuperacdo econdmica prosseguiu, estimulada por
condigdes financeiras favordveis, avangco na reabertura da economia e conti




de alguns programas de suporte a renda. A taxa de inflagdo ao consumidor segue em
niveis historicamente elevados, de 6,2% em novembro. Em setembro, o Comité
Federal de Mercado Aberto (Fomc) manteve a taxa dos Fed Funds no intervalo entre
0 e 0,25%, assim como o forward guidance de politica monetdria e de compra de
ativos (Treasuries e Mortgage-backed securities — MBSs). Entretanto, o Fomc
avancou em sua comunicagdo, com a mencdo de que houve progresso nas condigdes
econdmicas desde o final do ano passado e de que o tapering da compra de ativos
deve se iniciar em breve, mantido o atual grau de progresso da economia. Embora
ainda esteja sujeito a debates, ha a sinalizacdo de que o processo de tapering deva se
completar até a metade do préximo ano.

Europa: os dados de atividade vém surpreendendo positivamente e
indicadores de alta frequéncia apontam para um crescimento forte até o final deste
ano. A recuperacdo foi estimulada pelo avango das campanhas de vacinagdo e
consequente redugdo das restricbes a mobilidade, que permitiram a reabertura da
economia, dando impulso ao setor de servigos, importante componente da economia
da regido. O Banco Central Europeu (BCE), em sua reunido de setembro, manteve as
taxas basicas de juros e os volumes de compras de ativos pelo seu programa de
compras tradicional, o Asset Purchase Program (APP), porém anunciou a redug¢do do
ritmo de compras de ativos pelo programa emergencial, o Pandemic Emergency
Purchase Program(PEPP). O Produto Interno Bruto (PIB) da zona do euro no terceiro
trimestre subiu 2,2% na comparacdo com os trés meses anteriores e avangou 3,7%
em relagdo ao terceiro trimestre de 2020, corroborado pelo crescimento do PIB da
Alemanha no 3T21, que subiu 1,8% ante 2721 e 2,5% em relagdo ao 3720, da Italia
cresceu 2,6% no terceiro trimestre de 2021 ante os trés meses anteriores, da Franga
que subiu 3,3% também entre esses periodos.

China: apresenta sinais de desaceleracdo do seu ritmo de crescimento,
influenciado por ressurgéncias localizadas do coronavirus, que afetaram a mobilidade
urbana. Eventos climaticos também tiveram impacto sobre a economia de algumas
provincias. A incorporadora imobilidria Evergrande, que tem uma divida estimada em
260 bilhées de euros, é uma das maiores impulsionadoras da China. Sua situagdo
financeira é observada de perto, pois seu colapso traria grande impacto para o
crescimento do PIB chinés. O setor imobilidrio é responsdvel por 25%-30% do Produto

Interno Bruto (PIB) da China, de acordo com as estimativas.

Além da crise imobilidria, muitos economistas antecipam a desaceleracdo da @ ‘
segundamaior poténcia econdmica mundial, jd que o governo chinés, ansioso por r\ K
reduzir a divida, desacelera os investimentos das autoridades locais e aperta as \-..\ \\ﬁj}"

condigBes para empréstimos dos bancos. Nesse cendrio, a China experimentara um \N‘y
crescimento médio de cerca de 3,5% na proxima década (2022-2031), ou cerca de )
metade da taxa de crescimento da década de 2010, de acordo com as projegdes do
Conference Board.

Em vérias economias emergentes, as taxas de inflagdo ao consumidor
continuam pressionadas. Os principais fatores determinantes foram as elevagdes de \
precos de energia e de alimentos no primeiro semestre, bem como o efeito das
desvalorizacGes cambiais ocorridas desde o ano passado, em graus diferenciados para
cada pais. Bancos centrais de algumas economias emergentes ja deram inicio aom
processo de normalizagdo da politica monetaria com elevagbes das taxas basicas de /




Por conta do nivel de discussdes e de diferentes dinamicas de recuperacdo,
considerando ainda riscos inflacionarios gicbais e um menor crescimento na China, o
PIB Global ainda tende a apresentar bom crescimento em 2022, face aos estimulos e
maior abertura dos mercados nas principais economias do mundo. Assim, o mercado
internacional continua apresentando um cendrio relativamente mais favoravel e
menos desafiador que o mercado local, em especial o americano.

Recentemente, o mundo tem sido abalado pela descoberta de uma variante
da Covid-19, denominada Omicron, cujos estudos iniciais tém indicado tratar-se de
mutacdo do virus com elevada taxa de contagio, obrigando os paises a tomarem
medidas preventivas que repercutem nomercado financeiro. Entretanto, ainda néo
ha dados cientificos suficientes que confirmem seu elevado risco.

2.2.1.2. Nacional

Sobre a pandemia, os nimeros de novos casos de contdgio por Covid-19 no
Brasil continuam caindo, conforme dados coletados junto a Heuters. Esses nimeros
ainda se encontram em patamares altos, mas, continuam apresentando consistente
queda. Em linhas gerais, os programas de vacinagdo vém sendo cumpridos de forma
satisfatéria. Essa dindmica de queda continua sendo um fator positivo para a atividade
econdmica local.

Os dados mais recentes revelam que o cenario inflaciondrio no pais segue
bastante pressionado, de modo que, nos Ultimos doze meses, terminados em
outubro, a inflacio medida pelo indice de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA)
acumula alta de 10,7%, atingindo a maior variagdo desde janeiro de 2016. Nota-se,
também, que essa aceleracdo da inflagdo vem sendo caracterizada por um aumento
generalizado de pregos, tendo em vista que os reajustes, inicialmente mais centrados
nos bens e servicos administrados e nos alimentos no domicilio, estdo se
disseminando pelos demais segmentos da economia. Embora no acumulado de 2021
a alta de
8,24% observada no IPCA ainda esteja fortemente impactada pela elevagdo de 14,2%
dos precos administrados e de 7,4% dos alimentos, o reajuste de 9,3% dos bens
industriais e, mais recentemente, a aceleracdo dos servigos livres, que ja chega a 3,7%,
ratificam esse quadro de maior difusdo inflacionaria.

Deve-se ressaltar, no entanto, que essa alta da inflagdo, em 2021, ndo é um
fendmeno exclusivamente brasileiro. De fato, o expressivo aumento das commodities
no mercadointernacional tem afetado positivamente os indices de pregos de muitas
outras economias no mundo. No entanto, hd alguns fatores domésticos que explicam
essa aceleracdo mais intensa no pais, num quadro de pressdes inflaciondrias: a forte
estiagem, que gerou uma baixa histérica nos niveis dos reservatérios, levando a
adocdo da bandeira de escassez hidrica e de reajustes da bandeira vermelha para
cobrir o custo mais elevado da energia produzida pelas termoelétricas; a
desvalorizacdo cambial de 8,6% ao longo do ano; e a continua aceleragdo da inflagdo

de bens industriais mesmo em um contexto de deslocamento de parte da demanda

de bens para os servigos.
Cabe notar que, apesar dos efeitos positivos sobre a demanda domeéstica
da retomadamais forte do mercado de trabalho e da implementag&o do Auxilio Brasil,
_as variacBes dos precos de bens e seryicos no proximo anq devem ser atenuadas pela




sinalizacdo de continuidade da trajetéria de alta dos juros. Ressalta-se, no entanto,
que os riscos inflaciondrios, para o préximo ano, seguem associados, externamente,
a possibilidade de novas aceleragbes de precos de commodities e, internamente, a
percepcio de alguma fragilidade fiscal, além da instabilidade politica, oriunda do
processo eleitoral, cujos efeitos podem desencadear um novo ciclo de desvalorizagdo
cambial.

Ao longo de 2022, espera-se ritmo de crescimento menor do que no segundo
semestre de 2021, resultando em crescimento anual de 0,7%, conforme Relatério
Focus de 19.11.2021. O hiato do produto em patamar menos negativo, que reduz o
espaco para a recuperacao ciclica, e o movimento de aperto monetario ora em curso,
cujos efeitos ocorrem de maneira defasada, sdo fatores que contribuem para a
desaceleracdo da taxa de crescimento. Esta previsdo ainda apresenta grau elevado de
incerteza e estd apoiada nas seguintes hipéteses: continuidade do arrefecimento da
crise sanitaria, diminuigdo gradual dos niveis de incerteza econémica ao longodo
tempo, manutencdo do regime fiscal e auséncia de restri¢des diretas ao consumo
de
eletricidade.

2.2.2. Estratégia de alocagdo para 2022

Considerando, portanto, o cendrio econdmico projetado, a alocagdo atual dos recursos, o perfil e risco do RPPS e
as opcBes disponiveis pela Resolugdo CMN n® 4.963/2021, a decisdo de alocagdo dos recursos para 2022 devera

ser norteada pelos limites definidos no quadro seguinte.

A coluna de “estratégia alvo” tem como objetivo tornar os limites de aplicagdo mais assertivos dados o cenario
projetado atualmente, no entanto, as colunas de “limite inferior” e “limite superior” tornam essas decisdes mais
flexiveis dada a dindmica e as permanentes mudangas a que o cenario econdmico e de investimentos vivenciam.

i

Limite Posigdo da Posigdo da | Limite Estratégia Limite
Segmento |[Tipo de Ativo por Carteira RS Carteira % |Inferior Alvo % Inferior
ativo 31/12/2021 31/12/2021 %o %
Titulos Tesouro Nacional - SELIC - Art. 7¢,1,"a" 100% - 0% 100%
Fundos ETF 100% TP - Art. 72, Inciso |, "b" 100% | 68.134.687,41 93,95% 0% 40% 100%
Operagbes compromissadas - Art. 72, Inciso |, "c” 100% - 0% 100%
Ativos RF c/foper. compromissadas - Art. 72, Inciso |l 5% - 0% 5%
; Fundos Renda Fixa em geral - Art. 79, Inciso Ill, "a" 60% - 0% 45% 60%
Renda Fixa - -
Fundos de renda fixa - Art. 72, Inciso I1l, "b" 60% 0% 60%
Cotas de fundos de renda fixa - Art. 79, Inciso IV 20% - 0% 20%
FIDC's Cota Sénior - Art. 72, Inciso V, "a" 5% - 0% 5%
Fundos Renda Fixa Cred. Privado - Art. 72, Inciso V, "b" 5% 0% 5%
Fundos de debéntures de infraestru - Art. 72, Inciso V,"c" [ 5% - 0% 5%
RevidaVarduei Fundo de A¢Bes - Art. 82, Inciso | 30% 885.185,79 1,22% 0% 5% 30%
ETF de renda Varidvel - Art. 82, Inciso Il 30% - 0% 30%
. Fundos Multimercado- Art. 108, Inciso | 10% 1.112.584,43 1,53% 0% 5% 10%
Investimentos - N
Estruturados FIP - Art. 109, Inciso Il 5% - 0% 5%
Fl AcSes - Mercado de Acesso 5% . 0% 5%
Imobilidrios [Fundo Imobilidrio- Art. 112 5% - 0% 5%
, FIC e FIC FI - Renda Fixa-Div Externa - Art. 92 Inciso | 10% - 0% 10%
Investimentos - 5 - " =
no Exterior FIC Aberto - Investimento no Exterior - Art. 92, Inciso |l 10% = 0% 10%
Fundo de Acdes-BDR Nivel |- Art. 99, Inciso Il 10% 2.387.191,94 3,29% 0% 5% 10%
Empréstimos |Consignados - Art. 122, Inciso | / 5% - 0% 5%
Total / 72.519.649,57 | 100,00% 100%
n




2.3. Parametros de rentabilidade perseguidos

Em conformidade com o art. 3° da Instrugdo Normativa SPREV n2 02, de 21 de dezembro de
2018, a taxa de juros parametro a ser utilizada como limite na avaliagdo atuarial é definida utilizando o
valor da duracdo do passivo calculado. ,

A partir de informagdes do calculo atuarial da PIAUIPREV, referente ao exercicio de 2021, a
duracdio do passivo calculada no plano previdenciario Civil corresponde a 13,76 anos. Ja a duracdo do
passivo calculada Plano previdenciario Militar corresponde a 17,47.

Com base na instrugdo, sera aplicado a Estrutura a Termo de Taxa de Juros Média presente na
Portaria SPREV n° 6.132, de 25 de maio de 2021, que aponta a Taxa de Juros Parametro correspondente
a duracdo calculada.

Assim, considerando a duragdo do passivo de 13,76 do previdenciario civil e 17,47 do
previdenciario militar, a taxa de juros parametro segundo a Portaria SPREV n® 6.132/2021, € 4.79% para
o plano previdenciario Civil e 4,87% para o plano previdenciario Militar.

Ressalta-se que a taxa de juros a ser definida na Politica de Investimentos ndo necessariamente
deverd seguir as taxas de juros pardmetros supracitadas. Sendo assim, considerando as taxas fixadas
acima e a previsdo da inflagio e da taxa SELIC para 2022, o Comité de Investimentos e a Diretoria fixou
a taxa de juros de 4,87% como valor esperado da rentabilidade futura dos investimentos dos ativos
garantidores do RPPS.

2.4 Limites para investimentos de uma mesma pessoa juridica

Os limites utilizados para investimentos em titulos e valores mobilidrios de emissdo ou coobrigagdo de uma
mesma pessoa juridica estdo definidos nos regulamentos dos fundos de investimentos que recebem aportes do
RPPS de cada pessoa juridica, desde que ndo ultrapasse os limites determinados na Resolugdo CMN n°®
4.963/2021

2.5.Precificacao dos ativos
O inciso VIII do art. 16 da Portaria MPS n? 402/08, alterada pela Portaria MF n® 577/17, traz a seguinte
redagdo:
Att. 16. Para a organizaciio do RPPS devem ser observadas as seguintes normas de contabilidade:
VIII - os ttulos e valores mobilidrios integrantes das carteiras do RPPS devem ser registrados pelo valor
efetivamente pago, inclusive corretagens e emolumentos e marcados a mercado, no minimo
mensalmente, mediante a utilizacgdo de metodologias de apuragdo em consonancia com as
normas baixadas pelo Banco Central do Brasil e pela Comissdo de Valores Mobiliarios € pardmetros
reconheddos pelo mercado financeiro de forma a refletir o seu valor real. (Redacdo dada pela
Portaria MF n° 577, de 27/12/2017)
Os titulos e valores mobiliarios que integram as carteiras e fundos de investimentos devem ser marcados a valor de
mercado, obedecendo os aritérios recomendados pela Comisséo de Valores Mobiliarios e pela ANBIMA. Os métodos e
as fontes de referéncias adotadas para precificagdo dos ativos do RPPS sdo estabelecidos em seus
custodiantes conforme seus manuais de aprecamento.

2.6.Analise, controle e monitoramento dos riscos

RISCO DE MERCADO - é a osdilaciio no valor dos ativos financeiros que possa gerar perdas para instituicdo decorrentes

da variacio de parametros de mercado, como cotagBes de cambio, agdes, commodities, taxas de juros e

indexadores como os de inflagdo, por exemplo.

A 4rea de investimentos do RPPS mensalmente, verifica as oscilagBes dos valores dos ativos financeiros e,

caso haja alguma oscilagio acima das expectativas, recomenda as providé&ncias necessarias.

RISCO DE CREDITO - é a possibilidade de perdas no retorno de investimentos ocasionadas pelo ndo cumprimento

das obrigacBes financeiras por parte da instituigo que emitiu determinado titulo, ou seja, o ndo atendimento ao

prazo ou as condigdes negociadas e contratadas.

O RPPS aplica seus recursos somente em fundos de bancos oficiais, sendo a maioria dos seus recursos

aplicados em fundos de renda fixa, e acompanha diariamente o resultado dos fundos aplicados onde pode

detectar e tomar as providéncias devidas de variagdes fora da expectativa.

RISCO DE LIQUIDEZ - é possibilidade de perda de capital ocasionada pela incapacidade de liquidar

determinado ativo em tempo razoavel sem perda de valor. Este risco surge da dificuldade de

encontrar potenciais compradores do ativo em um prazof,hébil ou da falta de recursos disponiveis

para honrar pagamentos ou resgates solicitados. /

Conforme determina o paragrafo quarto do art. 32 da Portaria 519, “as aplicacoes que apresentem

prazos para desinvestimento, inclusive prazos de caréjcia e para conversgo de cotas de fundos de
i
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investimentos, deverdo ser precedidas de atestado do responsavel legal pelo RPPS, evidenciando a sua
compatibilidade com as obrigagdes presentes e futuras do regime.”

O RPPS aplica a maioria dos seus recursos em fundos com prazo de aplicagdo e resgate imediato e a maioria
de seus ativos sao de curto prazo.

RISCO DE SOLVENCIA - é o que decorre das obrigaces da PIAUIPREV para com seus segurados e seu
funcionamento. O monitoramento desse risco se da através de avaliacBes atuariais e realizagdo de
estudos para embasamento dos limites financeiros no direcionamento dos recursos.

Vale ressaltar que o Fundo de Previdéncia é deficitario tanto financeiramente como atuarialmente, e
depende mensalmente de repasses de recursos financeiros do Tesouro Estadual para cumprir seus
compromissos de beneficios e a legislagdo estadual garante o aporte de recursos para cobrir o déficit
financeiro.

RISCO SISTEMICO - é o risco de surgimento de uma crise de confianga entre instituicées de mesmo
segmento econdmico que possa gerar colapso ou reacdo em cadeia que impacte o sistema financeiro
ou mesmo afete a economia de forma mais ampla.

A analise do risco sistémico é realizada de forma permanente pela diretoria e comité de investimentos
que monitoram informacBes acerca do cendrio corrente e perspectivas de forma a mitigar
potenciais perdas decorrentes de mudangas econdmicas.

2.7.Avaliacao e acompanhamento do retorno dos investimentos

O retorno esperado dos investimentos é determinado através da meta atuarial estabelecida para
o0 ano. O acompanhamento desse retorno ocorre de forma mensal através da consolidagdo da carteira
de investimentos realizada por sistema préprio paia este fim e que apresenta o relatério Portifdlio.

A avaliacdo da carteira é realizada pelo Comité de Investimentos buscando otimizagdo da
relacgdo risco/retorno.

Além do desempenho, medido pela rentabilidade, s30 monitorados ainda o patriménio liquido, aderéncia ao
benchmark e volatilidade dos fundos investidos.

2.8. Plano de contingencia

Algumas medidas devem ser tomadas como forma de mitigar o risco dos investimentos no que se refere a
descumprimento dos limites e requisitos previstos na Resolucdo CMN n° 4.963/2021 e nesta Politica de
Investimentos.

Tdo logo seja detectado qualquer descumprimento, quem o detectou devera informar ao Comité de
Investimentos que convocara reunido extraordindria no mais breve espaco de tempo para que tais distorgdes sejam
corrigidas.

Caso seja considerado pelo Comité de Investimentos que na carteira do RPPS haja algum ativo investido com excessiva
exposicio a riscos ou de potendiais perdas dos recursos, deverd ser formalizada a Diretoria solicitagdo para que
esta proceda imediatamente com o pedido de resgate.

Se houver prazo de caréncia, conversdo de cotas ou outro obstaculo ao imediato resgate dos recursos, devera o
Comité de Investimentos elaborar relatdrio, com periodicidade minima de um ano, detalhando a situagio com as
medidas tomadas e perspectivas de resgate do referido investimento.

3. TRANSPARENCIA

Além de estabelecer as diretrizes para o processo de tomada de decisdo, esta Politica de Investimentos busca
ainda melhorar a transparénda com relaggo a gestdio dos investimentos do RPPS.

A Portaria 519 determina que:

a) o responsavel pela gestiio dos recursos dos seus respectivos RPPS tenha sido aprovado em exame
de certificacdo organizado por entidade auténoma de reconhecida capacidade técnica e difusdo
no mercado brasileiro de capitais (art. 2°);

b) o RPPS deverd elaborar relatérios detalhados, no minimo, trimestralmente, sobre a
rentabilidade, os riscos das diversas modalidades de operaces realizadas nas aplicagbes dos recursos
do RPPSS e a aderéndia a polftica anual de investimentos e suas revisdes e submeté-los as instandas
superiores de deliberagdo e controle (art. 3°, inciso V);

¢) O RPPS deverd assegurar-se do desempenho positivo de qualquer entidade que mantiver
relacio de prestagio de servigos e ou consultoria nas operagdes de aplicacdo de recursos do RPPS
e da regularidade do registro na Comissdo de Valpres Mobilidrios 0 CVM (art 39, inciso VI);

d) Na gestdo prépria, antes da realizagdo de qualquer operagao, assegurar que as instituigdes
escolhidas para receber as aplicagbes tenham sido objeto de prévio credenciamento (art, 3°, incis
IX);




e) O RPPS mantém Comité de Investimentos, como drgdo participante do processo decisdrio
quanto a formulagdo e execugdo da politica de investimentos (Art. 30-A). A maioria dos membros
que compdem este comité deverdo ser certificados conforme item “a” acima. O regramento deste
Comité obedece a regimento préprio.

Além destes, os incisos VIII e IX do mesmo artigo determinam ainda que o RPPS devera:

VIII - disponibilizar aos seus segurados e pensionistas: (Redacdo dada pela Portaria
MPS n° 440, de 09/10/2013)

a) a poh’tica anual de investimentos e suas revisdes, no prazo de até trinta dias, a partir da data de sua
aprovacdo; (Incluido pela Portaria MPS n° 440, de 09/10/2013)

b) as informac®es contidas nos formularios APR - Autorizagdo de Aplicacdo e Resgate, no prazo de até trinta
dias, contados da respectiva aplicacdo ou resgate; (Tncluido pela Portaria MPS n° 440, de 09/10/2013)
c)a composigéo da carteira de investimentos do RPPS, no prazo de ateé trinta dias apés 0 encerramento do
més; (Incluido pela Portaria MPS n° 440, de 09/10/2013)

d) os procedimentos de selegio das eventuais entidades autorizadas e credenciadas; (Incluido pela Portaria
MPS n° 440, de 09/10/2013)

e) as informacdes relativas ao processo de credenciamento de instituicdes para receber as aplicacdes dos
recursos do RPPS; (Incluido pela Portaria MPS n® 440, de 09/10/2013)

f) relaciio das entidades credenciadas para atuar com o RPPS e respectiva data de atualizacdo do
credenciamento; (Incluido pela Portaria MPS n° 440, de 09/10/2013)

g) as datas e locais das reunides dos érgdos de deliberacdo colegiada e do Comité de Investimentos;
(Incluido pela Portaria MPS n° 440, de 09/10/2013)

h) os relatérios de que trata o inciso V deste artigo. (Incluido pela Portaria MPS n® 440, de 09/10/2013)

IX - na gestao propria, antes da realizagao de qualquer operagao, assegurar que
as instituigdes escolhidas para receber as aplicagbes tenham sido objeto de prévio
credenciamento. (Redagdo dada pela Portaria MPS n° 440, de 09/10/2013).

4. DISPOSICOES FINAIS

A comprovacso da elaboracgio da presente Politica de Investimentos, conforme determina o Art. 19 da
Portaria 519, ocorre através do envio, pelo CADPREV, do Demonstrativo da Politica de Investimentos — DPIN —
para a Secretaria de Politicas de Previdéncia Social — SPPS, sua aprovacdo pelo Conselho Administrativo ficara
registrada através de ata de reunido e é parte integrante desta Politica de Investimentos.
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